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Predzmluvné informacie k udrzatelnym
finanénym produktom

Uvod

Problematika ESG a spoloc¢ensky zodpovedného investovania su doélezité témy, kedze
UuMOoOZNuju smerovat investi¢ny kapitadl do socidlne zodpovednych spolo¢nosti a projektov.
Bohuzial na trhu ¢asto dochadza k zneuzivaniu nalepiek ako je “udrzatelny” alebo “zeleny”
produkt pre marketingové Ucely, bez jasného vymedzenia kritérii udrzatelnosti, ktoré dany
produkt spifa. Tento problém sa snaZi riedit nariadenie o zverejhovani informacii o
udrzatelnom financovani (Sustainable Finance Disclosure Regulation — SFDR)', ktoré si kladie
za ciel zvysit transparentnost, ako financné institucie zohladfujud tzv. ESG (environmentalne,
socialne a spravne) kritéria? do svojich investicnych rozhodnuti a odporuc¢ani. SFDR stanovuje
povinnost informovat koncovych klientov o zac¢lenovani rizik tykajucich sa udrzatelnosti, o
zohladnovani nepriaznivych dopadov na udrzatelnost, o cieloch udrzatelnych investicii alebo
o presadzovani environmentalnych alebo socialnych vlastnosti v ramci investicného
rozhodovania ¢i inych poradenskych procesov.

Na udrovni celej skupiny WOOD & Company, do ktorej patri aj WOOD Retail Investments a.s.
podnikajuca na Uzemi Slovenske] republiky prostrednictvom pobocky WOOD Retalil
Investments a.s., organizacna zlozka, podporujeme myslienku udrzatelného investovania a
moznost prispdsobit si investicie svojim environmentalnym a spoloc¢enskym cielom. Preto
sme v Portu pripravili Zodpovedné portfélia na mieru, ponuku produktov zostavenych s
ohladom na napifanie konkrétnych ESG cielov. V tomto dokumente zhffame, akym
spésobom je v ramci tychto produktov k udrzatelnosti pristupované, vratane predstaveni
konkrétnych ESG kritérii, ktoré zahrnuté investicné nastroje aj z nich zlozené portfélia musia
spinat. Nagim klientom budeme v buducnosti tieZz poskytovat transparentné informécie o
napifani ESG na Urovni nasej spoloénosti a skupiny.

Vymedzenie financnych produktov podla SFDR

Portu ponuka svojim klientom sluzbu riadenia portfdlia, kde tieto portfélia existuju v dvoch
variantoch:

e Portfélia na mieru, ktoré nezohladnuju kritérid udrzatelnosti vo svojej investi¢nej
stratégii a nie suU tak povazZzované za udrzatelné v zmysle SFDR

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z dria 27. novembra 2019 o zverejfiovani informdcii svisiacich s
udrzatelnostou v odvetvi finanénych sluzieb
2 tzn. v oblasti environmentalnej, socidlnej a v oblasti spravy a riadenia
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e Zodpovedné portfélia na mieru, ktoré podporuju environmentalne a socidlne
charakteristiky, udrzatelné investicie vSak nie su ich hlavnym cielom (tzn. jedna sa o tzv.
svetlo zelené produkty spadajuce pod ¢lanok 8 SFDR)

Pri vytvarani investicnej stratégie pre Zodpovedné portfélia boli zohladnené
environmentalne, socialne a spravne faktory so snahou smerovat klientské prostriedky do
spolo¢nosti, ktoré prispievaju k dosahovaniu udrzatelnych cielov a dodrziavaju postupy
riadnej spravy. Cast aktiv v Zodpovednych portfélidch méze byt tiez investovana do
udrzatelnych investicii v nariadeni (EU) 2019/2088 a kritérii EU pre ekologicky udrzatelné
hospodarske Cinnosti. Nejedna sa vSak o tzv. tmavo zelené produkty podla ¢lanku 9 SFDR.

Investicna stratégia

Zodpovedné portfdélia su zalozené na principe dlhodobého pasivheho investovania a Sirokej
diverzifikacii. Z hladiska investicného zamerania je rovnako ako pri tradi¢nych Portfélidch na
mieru cielom dosahovat najlepsSi mozny pomer vynos-riziko pomocou investicie do Siroko
diverzifikovaného globalneho portfdlia, to vsak s ohladom na aspekty udrzatelnosti. Cielom
zodpovednych portfélii je ponuknut expoziciu na najvyznamnejsie svetové rozvinuté aj
rozvojové kapitalové trhy (z hladiska velkosti aj vyznamnosti danej ekonomiky).

V ramci riadenia portfélia su nakupované predovsetkym burzovo obchodované cenné
papiere kolektivheho investovania a tzv. Exchange Traded Funds (ETF). Do Zodpovednych
portfolii su potom vyberané varianty tychto investicnych nastrojov, ktoré samé o sebe
podporuju environmentadlne a socidlne charakteristiky (vid nizSie). Takéto nastroje su
Standardne oznacované ako ESG (z angl. Environmental, Social and Governance) alebo SRI (z
angl. Socially Responsible Investing). Tymto oznacenim ich emitenti preukazuju, ze investicia
zohladnuje urcité formy udrzatelnosti.

Podporované environmentalne a socialne charakteristiky

Produkt Zodpovedné portfdlia podporuje environmentdlne a socidlne charakteristiky podla
¢lanku 8 SFDR tak, ze pri podkladovych aktivach hodnoti vyznamnost environmentalnych,
socialnych a spravnych (ESQ) rizik a prilezitosti. Pre posudenie, Ci dany investic¢ny nastroj
dosahuje environmentalne a socidlne charakteristiky podporované tymto produktom su
pouzité ukazovatele udrzatelnosti definované nizsie v tomto dokumente.

Pri vybere vhodnych investi¢nych nastrojov sU rovnako ako pri tradicnych Portféliach na
mieru brané do Uvahy kritéria ako je podkladovy sledovany index, reputacia emitenta,
vnutorna nakladovost inStrumentu (TER), objem penazi pod spravou instrumentu (AUM),
likvidita na trhu a spready, spdsob replikacie indexu a dalSie. Okrem toho sa v pripade
Zodpovednych portfélii prihliada tiez na ukazovatele udrzatelnosti, tzv. ESG kritéria, ktoré
vychadzaju z dat o udrzatelnosti jednotlivych investi¢nych nastrojov poskytovanych bud' ich
emitentmi alebo spolo¢nostou MSCI. SU vyberané také investicné nastroje, ktorych investi¢na
politika smeruje k zamedzeniu alebo znizeniu rizik v oblasti udrzatelnosti.
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Pri vybere vhodnych nastrojov su s ohladom na udrzatelnost posudzované predovsetkym
nasledujuce ukazovatele:

e Kilasifikacia produktu podla SFDR
e ESGrating
e Uhlikova intenzita

e Absencia kontroverznych sektorov.

Klasifikacia SFDR

Data o klasifikacii jednotlivych investi¢nych nastrojov podla SFDR suU prevzaté z webovych
stranok ich emitentov. Do Zodpovednych portfélii sU zaradované investicné nastroje
klasifikované podla ¢lanku 8 a 9 SFDR (tzv. svetlo a tmavo zelené produkty). Vynimkou mozu
byt Statne dlhopisy, ktoré podla SFDR nie suU povazované za udrzatelné, kedZe spadaju pod
¢lanok 6 (tzv. ostatné produkty). Pri takych nastrojoch vsak stale berieme do Uvahy ESG rating
vlad a statov, do ktorych dlhopisov sa v ramci daného instrumentu investuje (viac o tomto
type ESG ratingu nizsie).

ESG rating

ESG rating stanovuje pre jednotlivé spoloC¢nosti a Staty renomovana spoloc¢nost MSCI
poskytujuca okrem iného akciové, dlhopisové a realitné indexy. Pre udelenie ESG ratingu
spolo¢nostiam pouziva spoloc¢nost MSCI scoringovy model, ktory identifikuje a hodnoti
vyznamné prilezitosti a rizika v oblasti Zivotného prostredia, oblasti socidlnej a oblasti riadnej
spravy, a to vzhladom k buducej financ¢nej vykonnosti danej spolo¢nosti. Pri fondoch potom
MSCI stanovuje tzv. ESG fund rating, ktory predstavuje vazeny priemer ESG ratingov
jednotlivych spolocnosti, ktorych cenné papiere su v danom fonde zastlUpené.

ESG rating prideluje spolo¢nost MSCI tiez statom a ich vldadam. Tento tzv. ESG government
rating hodnoti, ako je dana krajina vystavena environmentalnym, socidalnym a spravnym
rizikam a ako ich riadi. ESG rizikd a ich riadenie ma totiz vyznamny vplyv na dlhodobu
konkurencieschopost a udrzatelnost ekonomiky a nasledne na atraktivitu danej krajiny ako
miesta pre buduce investicie. Na tomto zdklade sU ESG ratingy udelované tiez statnym
dlhopisom.

MSCI ESG rating sa pohybuje na skale AAA az CCC, kde AAA je najlepsSie mozné a CCC
najhorsie mozné hodnotenie. Spolo¢nost MSCI dalej kategorizuje spolo¢nosti podla ESG
ratingov na Lider (AAA, AA), Priemerny (A, BBB, BB) a Zaostavajuci (B, CCC).

Privybere investi¢nych nastrojov do Zodpovednych portfélii berieme do Uvahy ako ESG rating
emitentov cennych papierov drzanych v ramci investicnych nastrojov, tak ESG rating celych
investicnych nastrojov (prevazne ETF) ako takych.
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Pre emitentov cennych papierov drzanych v Zodpovenych portféliach plati:

e V pripade tzv. large-cap akcii a korporatnych dlhopisov investi¢ného stuprna musia mat
ich emitenti ESG rating vyssi alebo rovny BBB.

e V pripade tzv. small-cap akcii, high yield dlhopisov alebo dlhopisov vydanych na
rozvojovych trhoch musia mat ich emitenti ESG rating vyssi alebo rovny B.

Vynimka su statne dlhopisy, ktoré sameé o sebe ESG rating nemaju a do Uvahy je tak brany iba
ESG fund rating daného investicného nastroja.

Aby nasa investicna komisia povazovala investicné nastroje za udrzatelné, musia splhat
nasledujuce:

e Akciové investicné nastroje musia mat ESG fund rating rovny AAA v pripade tzv. large-
cap akcii a ESG fund rating vyssi alebo rovny AA v pripade tzv. small-cap akcii.

e Dlhopisové investicné nastroje so zameranim na korporatne dlhopisy investicného
stupna musi mat ESG fund rating vyssi alebo rovny AAA.

e Dlhopisové investicné nastroje vratane dlhopisov vydavanych emitentami z
rozvojovych krajin a dlhopisov high yield alebo statnych dlhopisov musi mat ESG fund
rating vyssi alebo rovny A.

Uhlikova intenzita

Daldim ukazovatelom udrzatelnosti, ktory MSCI pri spolo&nostiach meria, je tzv. uhlikova
intenzita. Ta je pre konkrétnu spolo¢nost udavana v tonach emisii oxidu uhli¢itého na milién
dolarov trzieb. Hodnoty suU prevedené na skalu, kde nizZsia znamena lepsia. Rovhako ako v
pripade ESG ratingu sa urcuje uhlikova intenzita tiez na urovni fondov, a to na zaklade
vazeného priemeru uhlikovej stopy emitentov cennych papierov zahrnutych v portféliach. Do
Zodpovednych portfélii s vyberané také investicné nastroje, pri ktorych je oproti
Standardnym nastrojom uhlikova stopa vyrazne nizSia — priemerné znizenie uhlikovej
intenzity je tak oproti tradi¢nym Portféliam na mieru zhruba 40 %.

Absencia kontroverznych sektorov

Pri skladbe Zodpovednych portfélii ideme okrem vyradenia spolocnosti s nevyhovujucim ESG
ratingom o krok dalej a nealokujeme kapital do spolo¢nosti zo sektorov, ktoré su priamo v
rozpore s principmi udrzatelnosti:

Environmentdlne:

e Vyradenie spoloCnosti s hlavnym zdrojom prijmu v niektorej z nasledujucich oblasti:
o Zbrojny priemysel (konvencny aj jadrovy)
o Nekonvenéna tazba ropy a plynu
o Tazba uhlia.
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e Akjeto mozné, dalej su zaradené tiez nasledujuce sektory:

o Geneticky modifikované organizmy
Jadrova energetika

Tazba dehtovych pieskov

Konvencna tazba ropy a plynu
Tepelna energetika

Skladovanie uhlia a dehtovych pieskov

Spolocnosti s vysokymi emisiami sklenikovych plynov.

O O O O O O

Socidlne:

¢ Vyradenie spoloCnosti s hlavnym zdrojom prijmu v niektorej z nasledujucich oblasti:

o Tabak

o Civilné strelné zbrane
o Konvencné zbrane

o Jadrové zbrane.

e Ak jeto mozné, dalej su zaradené tiez nasledujuce sektory:

o Sexualny priemysel
o Gambling.

Okrem toho pri zahrnuti investicného nastroja do Zodpovednych portfélii prinliadame tiez na
dalSie kritérid udrzatelnosti:

e Podiel prijmov generovany z fosilnych paliv

e Podiel prijmov generovanych zo zelenych zdrojov (napr. alternativnych zdrojov
energie)

e Nezavislost dozornej rady

e ZastUpenie zien vo vedeni spolo¢nosti

e Najzavaznejsie kontroverzie podla MSCI

e Zohladnovanie iniciativy UN Global Compact

e Splnenie vysokych Standardov bezpecnosti a zdravia na pracovisku.
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Rozlozenie aktiv v Zodpovednych Portféliach

Zodpovedné portfélia na mieru su tvorené primarne dvoma hlavnymi triedami financnych
aktiv, ktorymi su akcie a dlhopisy, pricom doéraz je kladeny na maximalnu diverzifikaciu
naprie¢ regidnmi, sektormi a napriklad velkostami zaradenych spolo¢nosti. Vetky portfdlia
obsahuju tiez hotovostnu zloZzku, ktorej rola je zaistit nevyhnutelnu likviditu v ramci dennych
operdacii a udrzat stanoveny pomer jednotlivych zloziek portfélia pre kazdy rizikovy profil.
Kli¢ovym parametrom pre stanovenie vhodného portfélia je vyhodnotenie klientského
profilu a planovanej doby investovania. Portfélia su zostavené tak, aby pri danej miere rizika
ponukali ¢o najvyssi dlhodoby oCakavany vynos.

Portu pracuje s desiatimi rizikovymi profilmi a desiatimi zodpovedajucimi modelovymi
portféliami. Rizikovy profil konkrétneho portfélia je dany pomerom jednotlivych tried
financnych aktiv, teda pomerom akcii a dlhopisov. Portfdélia 1 az 10 suU zoradené od relativne
nizkeho rizika a vynosu (1) az po relativne vyssie riziko a vynos (10). Podiel rizikovejsich zloziek
tak rastie napriec rizikovymi profilmi. Pri portféliu 1 ma najvyssSie zastUpenie zlozka dlhopisova,
Vv mensej miere je obsiahnuta zlozka akciova. Na druhom konci stupnice, pri portfdliu 10, je
zastUpenad iba zlozka akciova. Podiel rizikovejsej (akciovej) zlozky tak medzi jednotlivymi
rizikovymi profilmi rastie na ukor zlozky konzervativnejsej (dlhopisov). Oproti tradicnym
Portfélidam na mieru, ktoré neberu do Uvahy aspekty udrzatelnosti, nie je zahrnutd expozicia
na realitné trhy a zlato, a to z toho dbvodu, Ze na trhu v sUcasnosti neexistuju vhodné
investicné nastroje s danym zameranim splnhujuce nami vymedzené ESGC kritéria.

Zodpovedné portfélia si klada za ciel' investovat minimalne 85 % prostriedkov do cennych
papierov spliujlcich kritéria udrzatelnosti Specifikované v tomto dokumente vyssie.

Taxondmia EU a PAI

Tento financny produkt neberie do Uvahy kritérid EU pre ekologicky udrzatelné hospodarske
¢innosti vymedzené EU Taxondomiou.

Tento finan¢ny produkt v sUc¢asnosti nezohladnuje ziadne zdsadné nepriaznivé dopady na
faktory udrzatelnosti (tzv. PAI).

Zdroje dat

Konkrétne informacie o zdrojoch dat, ESG charakteristikdch, udrzatelnych investi¢nich
cieloch a metodikych hodnotenia udrzatelnosti jednotlivych investicnych nastrojov su
dostupné na webovych strankach emitentov investi¢nych nastrojov zahrnutych v portféliach
alebo na strankach spolo¢nosti MSCI.
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